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FONDO MUTUO LATIN EQUITY

DE ACUERDO A SU POLITICA DE INVERSION, ESTE ES UN FONDO MUTUO
DE LIBRE INVERSION EXTRANJERO - DERIVADOS

LARRAIN VIAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S. A.

SERIE DE CUOTAS A-B-C-D-E-I
FECHA DE LA CARTERA DE INVERSIONES: 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
MONEDA DE CONTABILIZACION PESOS
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION VALOR DE LA % DEL ACTIVO|
DE EMISORES NACIONALES INVERSION (M$) DEL FONDO|Clasificacién de Riesgo de los Activos
ACCIONES Y DERECHOS PREFERENTES DE SUSCRIPCION A) Los instrumentos de deuda de cartera emitidos por el Estado
DE ACCIONES de Chile o Banco Central de Chile representan un 0% del activo del fondo
SICOMERCIO Y DISTRIBUCION 80.678 2,08%
S/INDUSTRIAL 17.044 0,44%| B) Los instrumentos de la cartera que cuentan con clasificacion de riesgo
S/IFINANCIERO 11.315 0,29%| de categoria AAA, AA, O N-1 representan un 1,03% del activo del
S/ITRANSPORTES 36.690 0,95%| fondo.
TOTAL INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION NACIONALES 145.727 3,76%
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION VALOR DE LA % DEL ACTIVO| C) Los instrumentos de la cartera que cuentan con clasificacién de riesgo
DE EMISORES EXTRANJEROS INVERSION (M$) DEL FONDO| de categoria A, O N-2 representan un 1,17% del activo del
fondo.
ACCIONES, TITULOS REPRESENTATIVOS ADR
S/IAGROPECUARIO Y FORESTAL 69.098 1,78%| D) Los instrumentos de categoria BBB, O N-3 representan un 1,98 % del activo del
S/ALIMENTO Y BEBIDAS 219.043 5,65%| fondo.
S/ICOMUNICACIONES 226.958 5,85%
S/ICOMERCIO Y DISTRIBUCION 279.144 7,20%)| E) Los instrumentos de la cartera que cuentan con clasificacion de riesgo
S/CONSTRUCCION INMOBILIARIO 278.940 7,19%|  de categoria BB,B, O N-4 representan un 0 % del activo del
S/ENERGIA 461.537 11,90%| fondo.
S/IFINANCIERO 633.600 16,34%
S/INDUSTRIAL 371.454 9,58%| F) Los instrumentos de la cartera que cuentan con clasificacion de riesgo
S/IMINERIA 652.642 16,83%]| de categoria C, O D, representan un 0 % del activo del
SISERVICIOS 149.423 3,85%| fondo.
SITRANSPORTES 214.545 5,53%
SISALUD 23.912 0,62%]| G) Los instrumentos de la cartera que cuentan con clasificacion de riesgo
TOTAL INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION EXTRANJEROS 3.580.296 92,32% de categoria E, O N-5 representan un 0 % del activo del
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 3.726.023 96,10%] fondo.
OTROS ACTIVOS
CAJAY BANCOS 97.902 2,52%| H) Los instrumentos de la cartera que NO cuentan con clasificacion de riesgo
OTROS 53.503 1,38% representan un 91,92% del activo del fondo.
TOTAL OTROS ACTIVOS 151.405 3,90%
TOTAL ACTIVO 3.877.428 100,00% (1) Los Instrumento de la cartera que cuentan con clasificacion de riesgo, (distinta
TOTAL PASIVO (MENOS) 58.171 a las anteriores), representan un 0 % del total del activo del fondo.
TOTAL PATRIMONIO 3.819.257

Remuneracion de la sociedad administradora

a) La Remuneracion Maxima Anual de la sociedad administradora establecida en el reglamento interno del fondo
es de hasta un 4,1650% (iva incluido) del patrimonio para la serie A

b) La Remuneracion Méaxima Anual de la sociedad administradora establecida en el reglamento interno del fondo
es de hasta un 2,3205% del patrimonio para la SERIE B. (iva incluido)

c) LaRemuneracién Maxima Anual de la sociedad administradora establecida en el reglamento interno del fondo
es de hasta un 4,998% para la SERIE C (iva incluido)

d) La Remuneracion Méaxima Anual de la sociedad administradora establecida en el reglamento interno del fondo
es de hasta un 2,7846% para la SERIE D (iva incluido)

e) LaRemuneracion Maxima Anual de la sociedad administradora establecida en el reglamento interno del fondo
es de hasta un 3% para la SERIE E (exenta de IVA)

f) La Remuneracién Méxima Anual de la sociedad administradora establecida en el reglamento interno del fondo
es de hasta un 1,4875% para la SERIE I (iva incluido)

g) Lasociedad cobrar una Remuneracién Variable los dias en que se experimente una variacién positiva del valor
precuota de la serie respecto de suvalor histérico méas alto, y corresponderd hasta un 11,90% IVA incluido para las
series A, B, C, D, e | y hasta un 10,00% (exenta de IVA) para la serie E.

h) Laremuneracién devengada a favor de la Adm. de Fondos Mutuos durante el tltimo trimestre fue de un 1,05%
del patrimonio para Serie A, un 0,58% para la Serie B, un 1,26% para la Serie C, un 0,70% para la Serie D,
un 0,70% para la Serie E, y un 076% para la Serie I.

Comisiones

Existe cobro de comisién diferida para las series A'y B, al rescate de hasta un 2,38 % (iva incluido) que dependera
del tiempo de permanencia en el Fondo.

Gasto de operacion

a) Se cargaran gastos de operacion atribuibles al gasto del fondo, de un 0,5% anual, conforme lo establecido en el
reglamento interno.

b) Los gastos de operacién cargados al fondo durante el Gltimo trimestre alcanzaron a un 0,27% del Patrimonio
c) Los gastos en los cuales se incurrié fueron M$ 10.365.-

Composicién de la Cartera de Instrumentos de Deuda segn Plazo al
Vencimiento y su duracién

A) Los instrumentos de Deuda con plazo al vencimiento menor o igual a 365 dias
representan un 0% del activo del fondo.

B) Los instrumentos de Deuda con plazo al vencimiento mayor a 365 dias
representan un 0% del activo del fondo.

C) La duracion de la cartera de los instrumentos de deuda: NA

Nota: Se entendera por "duracion de un instrumento”, el promedio ponderado

de los vencimientos de sus flujos de caja (cupones y principal), donde los
ponderadores son el valor presente de cada flujo como una proporcion del precio
del instrumento y por “duracion de la cartera de inversiones", el promedio
ponderado de la duracion de los instrumentos componentes de dicha cartera.



RENTABILIDAD DEL FONDO
Rentabilidades para las cuotas que permanecieron todo el periodo sin ser rescatadas

Ultimo UltimoTrimestre Ultimos Doce Meses Ultimos Tres Afios
SERIE A Mes Acumulada Prom. Mensual Acumulada Prom. Mensual Acumulada Prom. Mensual
Real 0,742 2,419 0,800 |- 1,300 |- 0,109 19,34027 |- 0,59525
Nominal 0,844 2,973 0,981 1,116 0,093 11,80610 |- 0,34837
VALOR UF 21.455,55 21.339,99 20.942,88 19.622,66
Ultimo UltimoTrimestre Ultimos Doce Meses Ultimos Tres Afios
SERIE B Mes Acumulada Prom. Mensual Acumulada Prom. Mensual Acumulada Prom. Mensual
Real 0,900 2,896 0,956 0,537 0,045 14,83338 |- 0,44501
Nominal 1,002 3,453 1,138 2,999 0,247 6,87824 |- 0,19775
VALOR UF 21.455,55 21.339,99 20.942,88 19.622,66
Ultimo UltimoTrimestre Ultimos Doce Meses Ultimos Tres Afios
SERIE C Mes Acumulada Prom. Mensual Acumulada Prom. Mensual Acumulada Prom. Mensual
Real 0,671 2,204 0,729 |- 2,119 |- 0,178 21,29681 |- 0,66303
Nominal 0,772 2,757 0,911 0,277 0,023 13,94540 |- 0,41632
VALOR UF 21.455,55 21.339,99 20.942,88 19.622,66
Ultimo UltimoTrimestre Ultimos Doce Meses Ultimos Tres Afios
SERIE D Mes Acumulada Prom. Mensual Acumulada Prom. Mensual Acumulada Prom. Mensual
Real 0,860 2,776 0,917 0,035 0,003 3,03134 |- 0,08547
Nominal 0,962 3,332 1,099 2,483 0,205 6,02619 0,16268
VALOR UF 21.455,55 21.339,99 20.942,88 19.622,66
Ultimo UltimoTrimestre Ultimos Doce Meses Ultimos Tres Afios
SERIE E Mes Acumulada Prom. Mensual Acumulada Prom. Mensual Acumulada Prom. Mensual
Real 0,842 2,720 0,899 |- 0,143 |- 0,012 16,38409 |- 0,49581
Nominal 0,943 3,276 1,080 2,301 0,190 8,57379 |- 0,24868
VALOR UF 21.455,55 21.339,99 20.942,88 19.622,66
Ultimo UltimoTrimestre Ultimos Doce Meses Ultimos Tres Afios
SERIE | Mes Acumulada Prom. Mensual Acumulada Prom. Mensual Acumulada Prom. Mensual
Real 0,101 0,539 |- 0,180 |- 2,389 |- 0,201 8,54273 |- 0,24774
Nominal - - - - - - -
VALOR UF 21.455,55 21.339,99 20.942,88 19.622,66

Las rentabilidades o ganancias obtenidas en el pasado por este fondo, no garantiza que ellas se repitan en
el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.




